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INFORME MENSAL GEBSAPrev

CENARIO MACROECONOMICO EM JULHO DE 2021
BRASILEIROS RECEBERAM AS BOAS-VINDAS DA CORRIDA ELEITORAL ANTECIPA-

DAMENTE, E NO MUNDO, INVESTIDORES PREOCUPADOS COM INTERFERENCIA CHINESA
NOS MERCADOS

Em julho de 2021, bastou a COVID-19 sair levemente dos holofotes, gracas ao avanco da vacinagao
no Brasil e no mundo, que o cendrio eleitoral entrou em cena, de forma bem antecipada. Ao longo do
més, as falas de Bolsonaro colocando em xeque a préxima corrida presidencial e a criacdo de novos mi-
nistérios agitaram os ativos, mas, isto, ndo foi nada, os ativos quase que ignoraram estes burburinhos.
Todavia, outro componente eleitoral foi o causador da dor de cabega dos investidores, os gastos publicos.

No mercado financeiro, aumentaram as preocupacées com as contas publicas apds parlamentares
do Centrdo ventilarem a possibilidade de flexibilizar o teto de gastos para acomodar um Bolsa Familia
bem maior que o esperado. O teto de gastos é um limitador para a divida do governo previsto na Consti-
tuicdo, com o objetivo de garantir o equilibrio das contas publicas no longo prazo, e logo, facilitar o cres-
cimento do pais de forma sustentavel.

Com esta possibilidade de flexibilizacdo, os ativos desabaram, e foi justamente no ultimo dia do
més. O atual Governo sabe que precisa recuperar sua popularidade, e para isto, podera gastar mais do
gue o devido, na outra ponta, o principal concorrente de Bolsonaro por hora, o ex-presidente Lula, tam-
bém é contra o teto de gastos, dai a preocupacao dos investidores, uma escolha de Sofia.

Sem teto de gastos ou com um teto flexibilizado e fragilizado, a trajetdria da divida publica pode
entrar em uma situacdo delicada, e este é o maior medo do mercado, que precificou isto em julho. Por
hora, ndo passa de um boato, mas, do lado politico, tudo pode se esperar. Se for verdade, os investidores
vdo cobrar um preco caro dos ativos brasileiros.

Do outro lado do mundo, o lado politico também afetou os ativos, neste caso, o governo da China,
gue tenta controlar cada vez mais o preco de diversas matérias-primas, incluindo o aco, além de tentar
regular empresas chinesas que possuem capital aberto nos EUA.

Estas tentativas de maior controle aumenta a aversdo ao risco no mundo, com investidores ven-
dendo ativos de paises emergentes, incluindo o Brasil, e comprando ativos em moeda forte, nos EUA e
Europa.
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Pelo lado positivo, a vacinacdo avancada vem contribuindo para uma maior abertura das econo-
mias, com alguns governadores anunciando flexibilizacdo total j& nas proximas semanas, fator que ira
favorecer a retomada mais robusta de empregos e crescimento de setores que foram os mais impactados
pela pandemia.

Posto isto, no més, os titulos publicos indexados a inflagdo (NTN-B ou Tesouro IPCA) apresentaram
retorno de -0,37%, os titulos publicos prefixados (LTN, NTN-F ou Tesouro Prefixado) apresentaram re-
torno de -0,47%. Os titulos publicos pds-fixados (LFT ou Tesouro SELIC) apresentaram retorno de 0,45%,
acima do ativo livre de risco representado pelo CDI, que rentabilizou 0,36%.

No mercado de agdes, o Ibovespa, principal indice aciondrio brasileiro, performou -3,94% no més,
|4 fora, o MSCI World e S&P 500, principais indices globais de agbes, apresentaram retornos de 1,72% e
2,27% respectivamente. O ddlar saiu de RS 5,00 no inicio do més para RS 5,12, alta de 2,39%.

Neste sentido, apenas os perfis Super Conservadores da GEBSAPrev e da GE ENERGIA apresen-
taram retorno positivo no més.
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O retorno acumulado no ano estd positivo para todos os perfis da GEBSAPrev e GE ENERGIA,
que apresentam eficiéncia e equilibrio de risco e retorno para atravessar a maior crise econdmica da

historia.
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Ao longo do més, apenas o CDI apresentou retorno positivo. Os demais indices apresentaram
retornos negativos, refletindo o risco do aumento de gastos do governo em meio a corrida politica. No
exterior, o MSCI World (sem a variagdo cambial) também apresentou retorno positivo.
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VOLATILIDADE (RISCO) DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS GEBSAPrev
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E possivel observar na tabela abaixo que os perfis de investimentos estdo bem diversificados,
atuando em diversos mercados no Brasil e no exterior, em linha com sua Politica de Investimentos e
com as melhores praticas de investimento existentes no mercado atualmente.

Os quatro mandatos da GEBSAPrev sao formados por Fundos de Fundos Exclusivos com nomes
de cores, que trazem relagdao com o proéprio nivel de risco. Estes Fundos Exclusivos por sua vez compram
outros Fundos Abertos de acordo com seu mandato, conforme descrito nas tabelas a seguir.

ALOCACAO ATUAL DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS GEBSAPrev

GEBSAPREV ~ GEBSAPREV . GEBSAPREV
GEBSAPREV = GEBSAPREV
MANDATOS ATIVOS RELACIONADOS SUPER CONSERVADO . SUPER
CONSERVADO R MOBERABD S SAGRESSIVOR AGRESSIVO
TITULOS PRIVADOS E TITULOS
BAIXO RISCO . .
(FUNDO GEBSAPREV AZUL) PUBLICOS COM BAIXiSSIMA 83,09% 54,78% 23,58% 6,35% 4,21%
VOLATILIDADE
, TITULOS PUBLICOS COM
MEDIO RISCO VOLATILIDADE E RENDA FIXA NO 0,00% 24,44% 30,30% 28,65% 15,79%
(FUNDO GEBSAPREV AMARELO) EXTERIOR R R S A S
ESTRUTURADO DIVERSOS ATIVOS NO BRASIL E NO
0,00% 7,31% 14,33% 16,72% 15,24%
(FUNDO GEBSAPREV LARANJA) EXTERIOR
LD UL ACOES NO BRASIL E NO EXTERIOR 0,00% 12,23% 31,40% 48,02% 64,61%
(FUNDO GEBSAPREV VERMELHO) R 2R S en PR
OPERACOES COM ,
PARTIEIPANTES EMPRESTIMOS 16,91% 1,24% 0,39% 0,26% 0,16%

ALOCAGCAO ATUAL DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS GE ENERGIA

GE ENERGIA = GE ENERGIA P p— GE ENERGIA
MANDATOS ATIVOS RELACIONADOS SUPER CONSERVADO . SUPER
CONSERVADO R MODERADO |~ AGRESSIVO AGRESSIVO
TITULOS PRIVADOS E TITULOS
BAIXO RISCO PUBLICOS COM BAIXiSSIMA 67,06% 52,10% 22,24% 9,42% 6,49%
(FUNDO GEBSAPREV AZUL) VOLATILIDADE R R e e e
, TITULOS PUBLICOS COM
MEDIO RISCO
VOLATILIDADE E RENDA FIXA NO 0,00% 24,44% 35,64% 32,84% 19,66%
(FUNDO GEBSAPREV AMARELO) EXTERIOR
ESTRUTURADO DIVERSOS ATIVOS NO BRASIL E NO 0.00% 5 15 1339% 13 81% 14575
(FUNDO GEBSAPREV LARANJA) EXTERIOR R 0 e o0 e
RENDA VARIAVEL .
ACOES NO BRASIL E NO EXTERIOR 0,00% 10,65% 28,49% 43,39% 59,01%
(FUNDO GEBSAPREV VERMELHO)
OPERACOES COM ,
PARTI((;ZIPANTES EMPRESTIMOS 32,94% 7,67% 0,23% 0,54% 0,27%
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COMPOSICAO ATUAL DOS FUNDOS EXCLUSIVOS GEBSAPrev (1/3)

RE-
FUNDOS DE INVESTIMENTOS TORNO CNPJ :EERA(L:E)IZZL(;QIC.)
NO ANO

GEBSAPREV AZUL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO* 0,45% 2,38% 34'867'137/ 0001- 100,0%
FAIRFIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,42% 2,08% 18.814.287/0001-59 55,53%
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,62% 3,76% 14.188.162/0001-00 23,72%
IB INSTITUTIONAL ACTIVE FIX FI MULTIMERCADO 0,46% 1,80% 04.764.174/0001-81 0,69%
CA INDOSUEZ VITESSE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,40% 3,27% 11.447.124/0001-36 10,97%
ICATU VANGUARDA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,47% 2,65% 07.900.255/0001-50 5,05%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,31% 1,39% 11.419.792/0001-50 4,04%

GEBSAPREV AMARELO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO* 0,28% 1,24% 34'867'§35/ 0001- 100,0%
JGP CORPORATE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,64% 3,89% 20.824.446/0001-48 14,80%
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA -0,42% -1,64% 17.517.577/0001-78 5,54%
ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA FI RENDA FIXA LP -0,81% -3,50% 10.756.541/0001-06 5,48%
BV ATUARIAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,49% 2,54% 14.491.564/0001-89 8,91%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,16% 1,16% 21.838.150/0001-49 1,63%
WESTERN ASSET ATIVO Fl RENDA FIXA 0,19% 0,28% 03.499.367/0001-90 5,83%
QUASAR ADVANTAGE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,51% 3,07% 29.206.196/0001-57 5,93%
VINCI MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO 0,08% 0,46% 12.440.825/0001-06 2,29%
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 0,37% 1,76% 13.396.703/0001-22 3,13%
DLM PREMIUM 30 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,52% 1,77% 27.826.059/0001-90 3,06%
ARX VINSON FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,77% 4,96% 30.910.553/0001-42 3,21%
JGP CORPORATE 90 FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,64% 3,87% 32.236.763/0001-22 2,14%
JGP SELECT PREMIUM INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,36% 4,24% 26.525.450/0001-91 2,02%
VINCI IMOBILIARIO Il FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -0,23% -0,97% 31.248.496/0001-40 2,56%
BRADESCO IPCA CLOSED FUND CREDIT | FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,07% 2,35% 36.620.911/0001-69 1,67%
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,76% -0,32% 22.282.992/0001-20 2,57%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 0,73% 2,00% 29.241.799/0001-90 1,17%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,31% 1,39% 11.419.792/0001-50 20,06%
BRADESCO YIELD EXPLORER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,23% 1,89% 20.216.173/0001-59 1,67%
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,63% 3,24% 23.720.107/0001-00 3,40%
JPMORGAN GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,15% 4,97% 26.094.770/0001-34 0,77%
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA -0,07% 0,93% 27.599.290/0001-98 0,75%
BB NORDEA ALPHA 15 HEDGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO LP 5,73% 11,12% 37.243.130/0001-65 0,41%
IB INSTITUTIONAL ACTIVE FIX FI MULTIMERCADO 0,46% 1,80% 04.764.174/0001-81 0,40%
ICATU VANGUARDA INFLACAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,06% 2,50% 19.719.727/0001-51 0,60%
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COMPOSICAO ATUAL DOS FUNDOS EXCLUSIVOS GEBSAPrev (2/3)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORI:IO RETORNO PERCENTUéL DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV LARANJA FIC MULTIMERCADO* -1,11% 2,53% 34.867.818/0001-28 100,0%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,31% 1,39% 11.419.792/0001-50 0,45%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO -2,91% 3,94% 22.345.384/0001-17 11,00%
ABSOLUTE ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO -0,07% 1,91% 21.983.042/0001-60 9,29%
ITAU HEDGE PLUS FIC MULTIMERCADO -0,84% 0,69% 17.419.592/0001-83 8,28%
KAPITALO KAPPA FIN FIC MULTIMERCADO -1,08% 2,11% 12.105.940/0001-24 8,67%
ITAU HEDGE FI MULTIMERCADO -0,27% 0,92% 07.658.922/0001-30 1,09%
APEX EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO -1,41% -3,94% 13.608.337/0001-28 5,82%
ADAM MACRO STRATEGY Il FIC MULTIMERCADO -0,78% 1,32% 23.951.048/0001-80 6,14%
KINEA PRIVATE EQUITY IV INSTITUCIONAL Il MULTIESTRATEGIA FIP 0,00% 0,00% 28.849.618/0001-40 4,85%
CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,85% 4,10% 05.109.839/0001-86 3,97%
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO 0,08% 1,89% 17.162.002/0001-80 2,42%
ABSOLUTE VERTEX Il FIC MULTIMERCADO 0,44% 3,85% 23.565.803/0001-99 3,14%
CANVAS VECTOR FIC MULTIMERCADO 2,81% -1,21% 28.866.524/0001-89 4,98%
VERSA LONG BIASED FI MULTIMERCADO -8,84% 4,66% 18.832.847/0001-06 4,62%
GIANT ZARATHUSTRA Il FIC MULTIMERCADO 0,48% 1,96% 26.525.548/0001-49 4,16%
VINLAND MACRO FIC MULTIMERCADO -1,63% 1,23% 28.581.166/0001-68 6,17%
SPARTA DINAMICO FIC MULTIMERCADO 0,10% 1,72% 14.180.011/0001-05 4,10%
VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,21% 7,14% 37.099.037/0001-29 5,45%
STRATUS SCP |1l BRASIL MULTIESTRATEGIA FIP 0,00% 0,00% 28.686.463/0001-78 1,06%
ITAU GLOBAL DINAMICO FIC MULTIMERCADO 0,11% 1,66% 21.407.385/0001-86 2,02%
VISTA MULTIESTRATEGIA FIC MULTIMERCADO -7,09% 16,76% 21.646.715/0001-96 2,33%
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https://canvascapital.com.br/sessao/fundos/#canvas-vector
https://www.fundoversa.com.br/lamina-versa-2/
https://gscap.com.br/fundos-zarathustra-darius/
https://www.vinlandcap.com/#rentabilidade
https://www.sparta.com.br/sparta-dinamico-fim/
https://www.youtube.com/watch?v=EQmPAvb8Odw&feature=youtu.be
https://www.youtube.com/watch?v=EQmPAvb8Odw&feature=youtu.be
https://www.itauassetmanagement.com.br/content/itau-asset-management/pt-br/pf/fundos-multimercado/itau-global-dinamico.html
https://vistacapital.com.br/fundos-vista-multi/
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COMPOSICAO ATUAL DOS FUNDOS EXCLUSIVOS GEBSAPrev (3/3)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORNO | RETORNO PERCENTUeL DE
NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV VERMELHO FIC ACGES* -3,75% 6,69% 34.867.829/0001-08 100,0%
BOGARI VALUE FIC AGOES -3,99% 16,95% 08.323.402/0001-39 13,31%
NEO NAVITAS FIC AGOES -5,30% 2,69% 11.961.199/0001-30 6,29%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES -4,13% 7,13% 11.182.064/0001-77 6,37%
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES -4,58% 6,03% 14.113.340/0001-33 7,98%
LEBLON AGOES Il FIC AGOES -7,69% 2,47% 26.768.800/0001-40 5,74%
MOAT CAPITAL FIC ACOES -8,31% -7,61% 20.658.576/0001-58 5,63%
OCEANA SELECTION 30 FIC ACOES -4,05% 3,82% 31.533.338/0001-32 3,22%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI AGOES -4,11% 0,91% 28.470.587/0001-11 3,56%
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC AGOES -4,90% 11,37% 08.830.947/0001-31 6,79%
ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FI AGOES -6,30% 9,81% 26.673.556/0001-32 3,43%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 7,87% 15,96% 28.578.936/0001-13 10,21%
BAHIA AM VALUATION FIC AGOES -4,01% 3,53% 09.635.172/0001-06 2,21%
EQUITAS SELECTION INSTITUCIONAL FIC AGOES -6,22% 5,27% 15.569.128/0001-48 2,47%
GTI HAIFA FI ACOES -3,14% 18,38% 28.408.121/0001-96 2,79%
ABSOLUTO PARTNERS INSTITUCIONAL FIC AGOES -3,35% 1,19% 34.258.680/0001-60 6,62%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,31% 1,39% 11.419.792/0001-50 4,96%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC AGOES -2,26% -0,24% 16.948.298/0001-04 3,61%
RUNNER PIPE FI AGOES -6,70% 10,87% 39.800.464/0001-18 2,79%
INOVE FI AGOES -4,51% 29,99% 34.644.087/0001-51 2,03%
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https://youtu.be/EQmPAvb8Odw
http://bogaricapital.com.br/fundos/fundo-modelo/
https://neoinvestimentos.com.br/fundos/acao/
http://constanciainvest.com.br/gestao-de-fundos/constancia-fundamento-fia/
https://www.navi.com.br/files/Relatorio_LO.pdf
http://leblonequities.com.br/acao/lelbon-acoes-ii-fic-fia/#fundos
http://moat.com.br/fundos/moat-capital-fic-fia/
http://www.oceanainvestimentos.com.br/oceana-selection-30-fic-fia/
https://www.vincipartners.com/uploads/vinci-mosaico-fia.pdf
https://www.guepardoinvest.com.br/guepardo-institucional-fic-fia/
https://www.alaska-asset.com.br/pdf/Fundos/BLACK_INSTITUCIONAL.pdf
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/fundos/fundos-para-investidores-institucionais/bb-acoes-nordea-global-climate-and-environment#/
http://www.bahiaasset.com.br/produtos/renda-variavel/valuation-fic-de-fia/
https://equitas.com.br/equitas-selection-institucional-fiq-fia/
https://www.gtinvest.com.br/gti-haifa
https://youtu.be/EQmPAvb8Odw
https://youtu.be/EQmPAvb8Odw
https://constellation.com.br/pra-voce/acoes/
https://data.anbima.com.br/fundos/563358#prestadoresServico
https://data.anbima.com.br/fundos/535826#rentabilidade
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Considerando a alocagao atual de cada um dos perfis de investimentos e a rentabilidade dos
Fundos Exclusivos ao longo do més, pode-se observar a contribuicao absoluta que os Fundos Exclusivos
tiveram na rentabilidade consolidada de cada um dos perfis de investimentos.

CONTRIBUICAO ABSOLUTA DOS FUNDOS EXCLUSIVOS NA RENTABILIDADE TOTAL DOS
PERFIS DE INVESTIMENTOS GEBSAPrev

GEBSAPREV GEBSAPREV GEBSAPREV GEBSAPREV . GEBSAPREV
FUNDOS EXCLUSIVOS ATIVOS RELACIONADOS SUPER CONSERVADO SUPER
MODERADO AGRESSIVO
CONSERVADO R AGRESSIVO
GEBSAPREV AZUL FIC TITULOS PRIVADOS E TITULOS
MULTIMERCADO CREDITO PUBLICOS COM BAIXIiSSIMA 0,45% 0,17% 0,09% 0,02% 0,02%
PRIVADO VOLATILIDADE
GEBSAPREV AMARELO FIC TITULOS PUBLICOS COM
MULTIMERCADO CREDITO VOLATILIDADE E RENDA FIXA NO 0,00% 0,05% 0,07% 0,07% 0,04%
PRIVADO EXTERIOR
GEBSAPREV LARANJA FIC DIVERSOS ATIVOS NO BRASIL E NO
0,00% -0,06% -0,14% -0,16% -0,15%
MULTIMERCADO EXTERIOR
GEBSAPREV VERMELHO FIC o2
ACOES ACOES NO BRASIL E NO EXTERIOR 0,00% -0,32% -1,02% -1,54% -2,12%
RENTABILIDADE TOTAL 0,45% -0,15% -0,99% -1,61% -2,22%

CONTRIBUICAO ABSOLUTA DOS FUNDOS EXCLUSIVOS NA RENTABILIDADE TOTAL DOS
PERFIS DE INVESTIMENTOS GE ENERGIA

GE ENERGIA

GE ENERGIA

GE ENERGIA GE ENERGIA
SUPER

AGRESSIVO AGRESSIVO

MANDATOS GE ENERGIA

MODERADO

ATIVOS RELACIONADOS SUPER CONSERVADO

CONSERVADO R

(FUNDOS EXCLUSIVOS)

GEBSAPREV AZUL FIC TITULOS PRIVADOS E TITULOS
MULTIMERCADO CREDITO PUBLICOS COM BAIXiSSIMA 0,40% 0,30% 0,10% 0,04% 0,03%
PRIVADO VOLATILIDADE
GEBSAPREV AMARELO FIC TITULOS PUBLICOS COM
MULTIMERCADO CREDITO VOLATILIDADE E RENDA FIXA NO 0,00% 0,09% 0,10% 0,10% 0,06%
PRIVADO EXTERIOR
GEBSAPREV LARANJA FIC DIVERSOS ATIVOS NO BRASIL E NO
0,00% -0,07% -0,15% -0,16% -0,17%
MULTIMERCADO EXTERIOR ? ? ? ? ?
GEBSAPREV VERMELHO FIC .
ACOES ACOES NO BRASIL E NO EXTERIOR 0,00% -0,52% -1,10% -1,68% -2,28%
RENTABILIDADE TOTAL 0,40% -0,20% -1,05% -1,70% -2,36%
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