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ECONOMIA EM JUNHO DE 2025

Em meio as incertezas elevadas e crescente divergéncia nas trajetorias de politica econdmica, a
economia global caminha para um cenario de crescimento mais moderado e maior volatilidade nos fluxos
financeiros. TensGes comerciais, déficits fiscais persistentes e sinais mistos da atividade econOmica
contribuem para esse ambiente desafiador. Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve os juros
inalterados em junho e reforcou sua postura cautelosa diante dos efeitos ainda latentes do “tarifago”, que
devem comecar a pressionar os pregos entre junho e setembro. Na Europa, com a inflacao ao redor da
meta e o crescimento ainda fraco, o BCE prossegue no ciclo de cortes. Na China, apesar da manutencao
das pressoes deflacionarias, o governo adota postura de espera frente a limitada margem para estimulos
adicionais. Esse contexto indica uma provavel desaceleracao do crescimento no segundo semestre. Em
julho, um provavel desfecho no xadrez das negociagdes comerciais sera crucial para a definicdo do novo
equilibrio global entre politica monetaria, atividade e inflagao.

Nos EUA, adotando postura cautelosa, o Federal Reserve manteve os juros inalterados em junho,
reiterando a estratégia de wait and see, a espera de sinais mais claros de desinflacdo antes de iniciar
cortes. O FOMC reconhece a recente desaceleracao dos nucleos de inflagdo, mas atribui parte desse alivio
a defasagem nos efeitos das novas tarifas comerciais, que devem comecar a pressionar os precos nos
préoximos meses. As projegdes atualizadas do Summary of Economic Projections indicam um quadro
menos favoravel: o crescimento do PIB em 2025 foi revisto para baixo, de 1,7% para 1,4%, e a inflacao
(PCE) para cima, de 2,7% para 3,0%. Ja o lado real da economia segue com sinais mistos: o mercado de
trabalho comecou a mostrar leve enfraquecimento, enquanto o setor industrial segue resiliente, apoiado
por novos pedidos e producao firme.

No campo fiscal, a aprovagdo do One Big Beautiful Bill Act (OBBBA) no Congresso tende a ampliar
o déficit primario e elevar o endividamento federal em US$ 2,8 trilhdes até 2034, segundo o Congressional
Budget Office.

No Brasil, o Banco Central elevou a Selic para 15% ao ano, encerrando o ciclo de alta iniciado em
setembro, com um aperto total de 450bps. A decisao unanime foi acompanhada por uma comunicagao
firme, reiterando o compromisso com a convergéncia da inflacdo a meta e indicando manutencao da taxa
em nivel contracionista por periodo prolongado. A taxa real ex-ante de 9,5% reforca o carater restritivo
da politica atual.

A atividade segue resiliente, enquanto a inflagdo corrente mostra sinais mistos. O IPCA-15 de junho
veio abaixo do esperado (5,27% a/a), com queda na difusao e leve arrefecimento dos servi¢os subjacentes.
Ainda assim, os nucleos seguem pressionados, evidenciando que o caminho para a meta de 3%
permanece desafiador. Reforcando, assim, a necessidade de prudéncia na politica monetaria.

No campo fiscal, o resultado primario foi deficitario em R$ 40,6 bi em maio, devido a antecipacdo
do pagamento do 13° salario a beneficiarios do INSS. Ainda assim, foi acumulado um superavit de R$ 32,2
bi no ano até maio e superavit de R$ 24,1 bilhdes (+0,2% do PIB) nos ultimos 12 meses. Contudo, esse
resultado esta longe de reverter o déficit primario estrutural.

A suspensdo do aumento do IOF representa um revés relevante, com impacto estimado de R$ 10
bilhdes na arrecadagado desse ano. Também € possivel que o governo obtenha liminar no STF revertendo
a decisao legislativa — o que restabeleceria, temporariamente, as aliquotas de IOF definidas no decreto
até que o STF julgue a agdo — mas nao ha prazo para esse julgamento acontecer.
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RENTABILIDADE MENSAL DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS
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RENTABILIDADE DOS BENCHMARKS E DAS VARIACOES ESPERADAS DOS RETORNOS

SUPERCONSERVADOR
PERFIS BENCHMARKS
GEBSAPREV GE ENERGIA RANGE RANGE
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RENTABILIDADE DOS BENCHMARKS E DAS VARIACOES ESPERADAS DOS RETORNOS

MODERADO
PERFIS BENCHMARKS
RANGE RANGE
VARIACAO ALvVo VARIACAO
GEBSAPREV GE ENERGIA 35% CDI 110% CDI 175% CDI
MODERADO MODERADO
MES 1,30% 1,30% 0,38% 1,21% 1,93%
ANO 8,95% 8,93% 2,20% 7,07% 11,48%
12 MESES 11,16% 11,03% 4,09% 13,42% 22,17%
24 MESES 20,63% 20,45% 8,20% 28,08% 48,25%
36 MESES 35,51% 35,06% 13,11% 47,29% 85,14%
DESDE 5 . . . .
JAN/2020 47,54% 46,06% 18,09% 68,61% 129,57%
AGRESSIVO
PERFIS BENCHMARKS
RANGE RANGE
VARIACAO ALvVo VARIACAO
GEBSAPREV GE ENERGIA 15% CDI 115% CDI 200% CDI
AGRESSIVO AGRESSIVO
MES 1,46% 1,46% 0,16% 1,26% 2,20%
ANO 10,47% 10,35% 0,94% 7.41% 13,23%
12 MESES 11,69% 11,76% 1,73% 14,07% 25,72%
24 MESES 20,23% 20,32% 3,43% 29,53% 56,82%
36 MESES 37,34% 37,08% 5,42% 49,90% 102,16%
DESDE (o) o) [o) 0, o)
JAN/2020 44,03% 53,09% 7,39% 72,66% 158,49%
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RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS iNDICES DE MERCADOS
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No més de junho, todos os perfis apresentaram performances positivas — com todos
atingindo ou superando a expectativa de retorno.

Todos as classes de ativos apresentaram retornos positivos, com destaque para os segmentos
de renda variavel e estruturados. Os primeiros se beneficiaram da continuidade de entrada de fluxo
estrangeiro na bolsa e os segundos principalmente das opera¢des de cambio e moedas.

No mais, observando os resultados desde o inicio, todos os perfis apresentam retornos
positivos.
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VOLATILIDADE/RISCO DOS INDICES E DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS

GEBSAPREV
SUPEF?EZ?\IASF;ERRE/VADOR GEBSAPREV CONSERVADOR GEBSAPREV MODERADO GEBSAPREV AGRESSIVO
0,71% 1,56% 3,72% 5,43%

19,0%

15,0%

11,0%

— \/ \-/\ 7’0%

g 3,0%

-1,0%

-5,0%

2023 9028 9024 902% 9028 9023 9024 9025 9025 | 9025 , 2025 9025 025
‘u“hOy ‘“\\\Oyz gos‘.O) 1 mb(Oy?—ut “b\'Oy\‘emngrz'embfor \a“e‘w{ " e‘e\\’Ov ma(QOv b(\\ ma\O; \ u“\\Ov
GEBSAPREV SUPERCONSERVADOR GEBSAPREV CONSERVADOR GEBSAPREV MODERADO GEBSAPREV AGRESSIVO
GE ENERGIA
SUPEEE;EEEE\I}:DOR GE ENERGIA CONSERVADOR GE ENERGIA MODERADO GE ENERGIA AGRESSIVO
0,71% 1,50% 3,63% 5,81%

19,0%
15,0%
11,0%

— \/ \-/\ 7’0%

— 1 B — 3,0%

-1,0%

-5,0%

20 20 24 24 24 20 25 25 25 25 25 25
20 o510, 27 ro, 28 oo, 200 v, 2070, 200 v, 2% ivo, 200, 20% i 2% o, 28 o, 20

O (o o (o] (o] (o] O (o)
juaho 3u\“ ' 2205 SxemmP Y uruPr T emb il 1 ombrO” janelr e

GE ENERGIA SUPERCONSERVADOR GE ENERGIA CONSERVADOR GE ENERGIA MODERADO GE ENERGIA AGRESSIVO
INDICES
CDI IMA-B IRF-M MSCI WORLD IBOVESPA

0,01% 3,10% 2,30% 9,80% 11,50%
45,0%
35,0%
25,0%
\/— /\ 15,0%

/\ 5,0%
-5,0%
2028 9028 9028  902% 902% 9022 9025 9025 9025 . 7025 . 9025 7025
juinos %ostO, teﬂ‘b"o’ utub‘o’ \‘embrodelembro, a“e\roy‘ yereif® = qarco 20 27 a0y ‘u“h )
CDI —lMA B IRF-M MSCI WORLD = |BOVESPA

Elaborado por I9Advisory Consultoria Financeira



Gebsa 2

Prev INFORME MENSAL i9Advisory

ALOCAGCAO DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS
GEBSAPREV
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COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

PERCENTUAL
FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORD‘O RETORNO CNPJ DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV AZUL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,18% 6,74% 34.867.797/0001-40 100,0%
FAIRFIELD RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,34% 6,98% 18.814.287/0001-59 46,5%
SPARTA TOP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,98% 6,77% 14.188.162/0001-00 14,4%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,08% 6,58% 02.296.928/0001-90 7,4%
ITAU CUSTODIA CAIXA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 1,03% 6,00% 11.419.792/0001-50 1,1%
AZ QUEST LUCE FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,16% 6,82% 23.556.185/0001-10 5,5%
GALAPAGOS IGUANA FIF RENDA FIXA 0,98% 6,38% 42.887.856/0001-70 8,1%
PRlV:g;RA CAPITAL MARKET PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO 1,11% 6,53% 17.254.044/0001-40 9,6%
AZ QUEST LUCE INSTITUCIONAL FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,15% 6,81% 52.278.586/0001-54 2,8%
GALAPAGOS PINZON FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,09% 6,42% 50.821.045/0001-03 4,6%
GEBSAPREV AMARELO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,02% 7,45% 34.867.805/0001-59 100%
JGP CORPORATE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,04% 6,57% 20.824.446/0001-48 18,3%
BV ATUARIAL RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,83% 7,85% 14.491.564/0001-89 12,2%
ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,84% 10,56% 10.756.541/0001-06 2,3%
GEBSAPREV JUROS REAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,87% 60.709.192/0001-31 14,1%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,43% 5,97% 03.543.447/0001-03 2,4%
VINCI IMOBILIARIO 11 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,08% 0,06% 31.248.496/0001-40 4,5%
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2,73% 9,27% 23.720.107/0001-00 4,3%
ARX VINSON INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,05% 6,67% 41.579.363/0001-00 5,1%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,43% 5,95% 09.093.819/0001-15 2,2%
PR'V/J\(;T)SELECT PREMIUM INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO CREDITO 1,69% 6,75% 26.525.450/0001-91 2.5%
CRED?_FQEFE{?SSDZ)IELD EXPLORER BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,82% 9,10% 20.216.173/0001-59 2,2%
ICATU VANGUARDA INFLACAO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,81% 7,62% 19.719.727/0001-51 2,0%
b BB NORDEA ALPHA 15 HEDGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 1,74% 2,03% 37.243.130/0001-65 1,0%
SPARTA TOP INFLACAO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,31% 6,29% 38.026.926/0001-29 2,2%
MUUJ—Il"\l;l/IE(')QRCC:;l; GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF 0,61% 151% 26.094.770/0001-34 0,9%
ITAU CUSTODIA CAIXA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 1,03% 6,00% 11.419.792/0001-50 0,7%
SPX SEAHAWK RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,16% 7,31% 35.505.971/0001-78 2,8%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,77% 10,62% 07.111.384/0001-69 4,3%
ROOT CAPITAL CREDITO HG INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,15% 7,20% 52.115.449/0001-07 2,4%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,82% 10,61% 13.327.340/0001-73 2,2%
SOMMA FIRENZE RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,17% 6,52% 45.511.206/0001-14 3,1%
BRADESCO IPCA CLOSED FUND CREDIT | RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -0,18% 5,45% 36.620.911/0001-69 0,4%
GLCR11 0,05% 59.669.570/0001-11 1,3%
CPSH11 47.896.665/0001-99 2,4%
GLPF11 1,39% 58.378.463/0001-71 2,9%
Tit. Publicos e Caixa - - - 1,2%

Obs: para os fundos como FII's, FIP's e FIDIC's, que os retornos ndo sdo acompanhados por cota (devido ao prazo de divulgacdo ou
amortizacdo de retornos), ou que os retornos nao estavam disponiveis no periodo, foram adicionados “---".
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COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORNO RETORNO CNPJ PERCENTU/}L DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV LARANJA FIC MULTIMERCADO 1,49% 6,55% 34.867.818/0001-28 100,0%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 1,88% 3,12% 22.345.384/0001-17 10,2%
KAPITALO KAPPA FIN FIF CIC MULTIMERCADO 1,87% 7,88% 12.105.940/0001-24 10,8%
GALAPAGOS EVOLUTION FIF CIC MULTIMERCADO 36.440.431/0001-16 8,8%
ITAU JANEIRO DISTRIBUIDORES RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 2,86% 12,12% 52.285.727/0001-66 8,2%
VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FIF MULTIMERCADO 0,38% 0,52% 37.099.037/0001-29 6,2%
CANVAS VECTOR RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 4,21% 4,01% 28.866.524/0001-89 6,5%
ACE CAPITAL MULTICENARIOS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 2,94% 17,15% 47.612.105/0001-65 4,3%
ABSOLUTE VERTEX Il RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 2,13% 7,31% 23.565.803/0001-99 8,6%
EXES FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,34% 7,75% 38.065.069/0001-76 5,1%
ITAU CUSTODIA CAIXA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 1,03% 6,00% 11.419.792/0001-50 0,7%
GENOA CAPITAL RADAR 701 RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 2,29% 6,35% 36.017.810/0001-06 8,7%
V8 SPEEDWAY LONG SHORT FIF CIC MULTIMERCADO 0,85% 7,08% 39.354.762/0001-21 4,4%
ACE CAPITAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 1,16% 6,75% 14.180.011/0001-05 4,1%
SEYMOUR RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA 54.305.003/0001-62 4,0%

KINEA PRIVATE EQUITY IV _FEEDER INSTITUCIONAL Il RESP LIMITADA FIP
MULTIESTRATEGIA

=== == 28.849.618/0001-40 6,4%

Obs: para os fundos como FII's, FIP's e FIDIC's, que os retornos ndo sdo acompanhados por cota (devido ao prazo de divulgacdo ou
amortizacdo de retornos), ou que os retornos nao estavam disponiveis no periodo, foram adicionados “---".
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Prev INFORME MENSAL i9Advisory

COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETOR[\'o RETORNO CNPJ PERCENTU{\L DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV VERMELHO FIC ACOES 2,11% 21,40% 34.867.829/0001-08 100,0%
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES 3,38% 11,71% 08.830.947/0001-31 14,9%
ITAU INSTITUCIONAL BOVV11 RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1,47% 16,07% 48.107.252/0001-40 0,5%
LEBLON II INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES 2,67% 21,37% 26.768.800/0001-40 10,1%
HERMEU RESP LIMITADA FIF ACOES -1,52% 2,20% 57.525.392/0001-20 1,8%
ITAU CUSTODIA CAIXA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 1,03% 6,00% 11.419.792/0001-50 3,1%
GTI HAIFA FIF ACOES 1,13% 8,94% 28.408.121/0001-96 8,7%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES 0,97% 28,09% 16.948.298/0001-04 7,9%
OCEANA SELECTION 30 E RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1,74% 27,60% 31.533.338/0001-32 9,6%
GALAPAGOS FRONTIER FIF ACOES 3,09% 24,80% 18.832.871/0001-37 4,2%
VOKIN GBV ACONCAGUA RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 0,60% 20,44% 13.962.947/0001-25 8,3%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES 0,74% 19,31% 28.470.587/0001-11 5,5%
LIS VALUE RESP LIMITADA FIF ACOES 1,25% 7,85% 24.325.422/0001-03 5,2%
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 1,59% 26,44% 39.346.123/0001-14 4,2%
BENEVENTO RESP LIMITADA FI ACOES 2,18% 29,30% 34.702.622/0001-83 3,0%
GALAPAGOS LIZARD | FI ACOES 16,35% 27,84% 54.977.709/0001-70 2,8%
ACE CAPITAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1,68% 19,17% 07.124.064/0001-43 4,0%
NORTE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1,34% 21,94% 39.471.486/0001-81 6,3%
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INFORME MENSAL i9Advisory

FUNDOS EXCLUSIVOS

COMPOSICAO DA RENTABILIDADE
GEBSAPREV

GEBSAPREV
SUPER
CONSERVADOR

GEBSAPREV
CONSERVADOR

GEBSAPREV
MODERADO

GEBSAPREV

ATIVOS RELACIONADOS AGRESSIVO

GEBSAPREV AZUL FIC
MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO

GEBSAPREV AMARELO FIC
MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO

GEBSAPREV LARANJA FIC
MULTIMERCADO

GEBSAPREV VERMELHO FIC
ACOES

OPERACOES COM
PARTICIPANTES

RENTABILIDADE TOTAL

MANDATOS

(FUNDOS EXCLUSIVOS)

TITULOS PRIVADOS E
TITULOS PUBLICOS COM

0, 0, 0, 0,
TR 1,20% 0,69% 0,48% 0,21%
VOLATILIDADE
TITULOS PUBLICOS COM
VOLATILIDADE E RENDA 0,00% 0,34% 0,52% 0,74%
FIXA NO EXTERIOR
DIVERSOS ATIVOS NO . . . )
BRASIL E NO EXTERIOR e Ul gz B
ACOES NO BRASIL E NO . . ) )
B~ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EMPRESTIMOS 0,000144238 0,01% 0,01% 0,01%
1,21% 1,15% 1,30% 1,46%
GE ENERGIA

GE ENERGIA
SUPER
CONSERVADOR

GE ENERGIA
CONSERVADOR

GE ENERGIA
MODERADO

GE ENERGIA

ATIVOS RELACIONADOS AGRESSIVO

GEBSAPREV AZUL FIC
MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO

GEBSAPREV AMARELO FIC
MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO

GEBSAPREV LARANJA FIC
MULTIMERCADO

GEBSAPREV VERMELHO FIC
ACOES

OPERACOES COM
PARTICIPANTES

RENTABILIDADE TOTAL

TITULOS PRIVADOS E
TITULOS PUBLICOS COM

0, 0, 0, 0,
TR 1,17% 0,69% 0,47% 0,23%
VOLATILIDADE
TITULOS PUBLICOS COM
VOLATILIDADE E RENDA 0,00% 0,32% 0,52% 0,73%
FIXA NO EXTERIOR
DIVERSOS ATIVOS NO
0, 110 2 0, 4 0,
BRASIL E NO EXTERIOR 0/00% 011% 0;29% 0,49%
ACOES NO BRASIL E NO . ) ) )
SR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EMPRESTIMOS 0,03% 0,04% 0,01% 0,01%
1,21% 1,16% 1,30% 1,46%
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