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ECONOMIA EM FEVEREIRO DE 2025

Em fevereiro, a economia dos EUA enfrentou uma escalada histérica da incerteza comercial, com
tarifas adicionais de 25% sobre Canada e México, e 20% sobre a China. As retaliacdes ja anunciadas e
o risco de novas medidas aumentaram a possibilidade de uma guerra comercial, sem vencedores claros
e com impactos negativos bilaterais.

Os dados de janeiro indicaram uma desaceleracao na atividade econdmica, influenciada pelo
inverno severo e pela crescente incerteza no consumo das empresas e familias, decorrente das politicas
do governo. Gerando uma crescente apreensao em relagdo a possibilidade de uma recessdo
autoinduzida. O déficit comercial, que atingiu o maior patamar histérico, foi resultado da antecipacao
de demanda por importados antes da implementacdo das novas tarifas. Isso também pesou
consideravelmente sobre os modelos de previsao de PIB para o primeiro trimestre.

Enquanto isso, a inflacdo permaneceu resiliente, com riscos inflacionarios em ascensao. Diversas
empresas sinalizaram a intencao de repassar os custos adicionais decorrentes das tarifas para os
consumidores. As expectativas de inflagdo dos consumidores comegaram a se distanciar da meta de
2%, contudo, as expectativas implicitas nos mercados financeiros permanecem relativamente
ancoradas para horizontes mais longos. No mercado de trabalho, a taxa de desemprego continuou
estavel. Muitas empresas, porém, reduziram as contratagdes devido a crescente incerteza, enquanto o
Departamento de Eficiéncia do Governo (DOGE) anunciou planos de cortar até 500 mil empregos
federais, o que, isoladamente, poderia elevar a taxa de desemprego em até 0,3 ponto percentual. Aléem
disso, o aumento da incerteza também provocou uma reversao nos indicadores qualitativos e de
sentimento, que haviam mostrado uma recuperacao robusta apds o resultado das eleicbes de
novembro.

Em meio a um cenario de crescente risco de estagflacdo e incerteza elevada sobre a trajetéria
das politicas publicas, o Federal Reserve segue em uma posicao desconfortavel. A autoridade monetaria
optou por manter os juros estaveis por ora, mas sinalizou uma possibilidade de dois cortes em 2025.

No Brasil, o real encerrou o més pressionado, refletindo a volatilidade global apds novos
anuncios tarifarios dos EUA e as incertezas no cenario domeéstico. Pesaram sobre o real o possivel ajuste
das tarifas reciprocas e a elevagdo das aliquotas de importacao de aco e aluminio para 25% a partir de
abril que impactam diretamente a balanca comercial Brasil-EUA.

No cenario doméstico pesaram os atrasos na votacao da Lei Orcamentaria (LOA) de 2025 e na
conclusdo da regulamentacdo da reforma tributaria do consumo. Além disso, a reforma ministerial
trouxe Gleisi Hoffmann para a Secretaria de Relacdes Institucionais, deslocando Alexandre Padilha para
a Saude e enfraquecendo a articulagao politica do Ministério da Fazenda no Congresso.

No mais, a queda de 11 pontos na avaliacdo positiva do presidente Lula, segundo a pesquisa
nacional de opinido publica feita pelo Datafolha, reforca o dilema entre disciplina fiscal e estimulos
para recuperar popularidade.
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RENTABILIDADE MENSAL DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS
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RENTABILIDADE DOS BENCHMARKS E DAS VARIACOES ESPERADAS DOS RETORNOS
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RENTABILIDADE DOS BENCHMARKS E DAS VARIACOES ESPERADAS DOS RETORNOS

MODERADO
PERFIS BENCHMARKS
RANGE RANGE
VARIACAO ALVo VARIACAO
GEBSAPREV GE ENERGIA 35% CDI 110% CDI 175% CDI
MODERADO MODERADO
MES 0,29% 0,27% 0,34% 1,08% 1,73%
ANO 1,95% 1,94% 0,70% 2,21% 3,53%
12 MESES 4,72% 4,47% 3,76% 12,30% 20,27%
24 MESES 20,73% 20,24% 8,21% 28,14% 48,35%
36 MESES 27,70% 27,71% 12,94% 46,57% 83,71%
DESDE 5 . . . .
JAN/2020 38,07% 36,70% 16,35% 60,95% 113,20%
AGRESSIVO
PERFIS BENCHMARKS
RANGE RANGE
VARIACAO ALVo VARIACAO
GEBSAPREV GE ENERGIA 15% CDI 115% CDI 200% CDI
AGRESSIVO AGRESSIVO
MES -0,16% -0,27% 0,15% 1,13% 1,98%
ANO 1,81% 1,70% 0,30% 2,31% 4,05%
12 MESES 2,59% 2,74% 1,59% 12,89% 23,48%
24 MESES 21,28% 20,49% 3,44% 29,59% 56,94%
36 MESES 24,66% 24,93% 5,35% 49,14% 100,38%
DESDE 5 5 . . .
JAN/2020 32,75% 41,10% 6,71% 64,47% 137,54%
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RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS iNDICES DE MERCADOS
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No més de fevereiro de 2025, na sua maioria, os perfis apresentaram performances positivas,
exceto pelos perfis mais agressivos, os quais, alinhados com suas posi¢des mais arriscadas, foram
impactados pelo desempenho prejudicial da bolsa, dado o cenario apresentado no texto econOmico

acima.

No mais, observando os resultados desde o inicio, todos os perfis apresentam retornos

positivos.
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VOLATILIDADE/RISCO DOS INDICES E DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS
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ALOCAGCAO DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS
GEBSAPREV

GEBSAPREV GEBSAPREV
ATIVOS SUPER GEBSAPREV | GEBSAPREV | GEBSAPREV SUPER

MANDATOS RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR | MODERADO | AGRESSIVO AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E

BAIXO RISCO ) 3
(FUNDO UITELES PIERIE0S 99,06% 60,56% 27,85% 11,03% 8,33%
GEBSAPREV AZUL) COM BAIXISSIMA
VOLATILIDADE
MEDIO RISCO TITULOS PUBLICOS
(FUNDO COM VOLATILIDADE . . . . .
ST o 0,00% 32,71% 40,85% 44,54% 37,11%
AMARELO) EXTERIOR
EST(RF%TNU;(?DO DIVERSOS ATIVOS
NO BRASIL E NO 0,00% 5,98% 15,82% 20,10% 20,27%
GEBSAPREV
LARANJA) EXTERIOR
RENDA VARIAVEL
(FUNDO ACOES NO BRASIL E . . . . .
ST NP EEReR 0,00% 0,00% 15,13% 24,09% 34,13%
VERMELHO)
OPERACOES COM . . . . . .
e EMPRESTIMOS 0,94% 0,75% 0,35% 0,25% 0,16%
GE ENERGIA

ATIVOS GEBSAPREV GEBSAPREV | GEBSAPREV | GEBSAPREV GEBSAPREV

SUPER SUPER
MANDATOS RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR | MODERADO | AGRESSIVO AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E

BAIXO RISCO . .
(FUNDO LIS OIS 97,76% 60,56% 18,48% 9,23% 7,04%
COM BAIXiSSIMA
GEBSAPREV AZUL) i
MEDIO RISCO TiTULOS PUBLICOS
(FUNDO COM VOLATILIDADE . . . . .
g = FENGARRANS 0,00% 31,51% 51,59% 45,51% 37,58%
AMARELO) EXTERIOR
ESTFF%TNUDRSDO DIVERSOS ATIVOS
NO BRASIL E NO 0,00% 5,67% 15,14% 20,27% 20,50%
GEBSAPREV
LARANJA) EXTERIOR
RENDA VARIAVEL
(FUNDO ACOES NO BRASIL E . . . . .
SRR 18 BEEER 0,00% 0,00% 14,47% 24,35% 34,48%
VERMELHO)
UHERACIOIZS (Ol EMPRESTIMOS 2,24% 2,27% 0,31% 0,63% 0,40%

PARTICIPANTES
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COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

PERCENTUAL
FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORE‘O RETORNO CNPJ DE
NO MES NO ANO ALOCACAO

GEBSAPREV AZUL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,06% 2,20% 34.867.797/0001-40 100,0%
FAIRFIELD RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,09% 2,24% 18.814.287/0001-59 48,4%
SPARTA TOP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,14% 2,37% 14.188.162/0001-00 15,0%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 1,04% 2,19% 02.296.928/0001-90 4,7%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,92% 1,87% 11.419.792/0001-50 0,7%
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,08% 2,18% 23.556.185/0001-10 5,7%
GALAPAGOS IGUANA FIF RENDA FIXA 1,02% 2,10% 42.887.856/0001-70 7,7%
SAFRA CAPITAL MARKET PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO 1,00% 2,09% 17.254.044/0001-40 7,8%
MAG CASH FI RENDA FIXA LP 0,98% 1,99% 17.899.612/0001-60 1,7%
GALAPAGOS PINZON FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,98% 2,03% 50.821.045/0001-03 8,3%

GEBSAPREV AMARELO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,85% 2,06% 34.867.805/0001-59 100,0%
JGP CORPORATE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,09% 2,17% 20.824.446/0001-48 24,6%
BV ATUARIAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,83% 2,54% 14.491.564/0001-89 11,6%
ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA FI RENDA FIXA LP 0,38% 0,78% 10.756.541/0001-06 4,7%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,90% 2,19% 21.838.150/0001-49 1,4%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,64% 2,51% 03.543.447/0001-03 4,4%
VINCI IMOBILIARIO Il FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -1,16% -1,16% 31.248.496/0001-40 4,5%
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 2,62% 4,16% 23.720.107/0001-00 4,1%
ARX VINSON INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,08% 2,13% 41.579.363/0001-00 4,9%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,64% 2,51% 09.093.819/0001-15 3,5%
JGP SELECT PREMIUM INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,41% 2,56% 26.525.450/0001-91 2,4%
BRADESCO YIELD EXPLORER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,86% 4,01% 20.216.173/0001-59 2,2%
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA 0,40% 2,02% 27.599.290/0001-98 2,0%
ICATU VANGUARDA INFLACAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,41% 2,31% 19.719.727/0001-51 1,9%
BB NORDEA ALPHA 15 HEDGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO LP 3,09% 4,42% 37.243.130/0001-65 1,0%
SPARTA TOP INFLACAO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,75% 2,84% 38.026.926/0001-29 2,2%
MULTWJE;/IC(;IE%AN GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF -0,01% 1,61% 26.094.770/0001-34 0,9%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,92% 1,87% 11.419.792/0001-50 0,7%
SPX SEAHAWK FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,20% 2,40% 35.505.971/0001-78 2,7%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,60% 3,15% 07.111.384/0001-69 4,0%
ROOT CAPITAL CREDITO HG INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,11% 2,37% 52.115.449/0001-07 2,3%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,44% 0,86% 13.327.340/0001-73 4,6%
SOMMA FIRENZE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,09% 2,06% 45.511.206/0001-14 1,6%
BRADESCO IPCA CLOSED FUND CREDIT | FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,65% -24,26% 36.620.911/0001-69 0,6%
CPSH11 -1,52% -2,74% 47.896.665/0001-99 3,1%
GALAPAGOS FEEDER LOGISTICO RESP LIMITADA Fil - - 58.378.463/0001-71 2,8%
Tit. Publicos --- --- - 1,2%
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FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORNO RETORNO CNPJ PERCENTU/}L DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV LARANJA FIC MULTIMERCADO 1,24% 1,98% 34.867.818/0001-28 100,0%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO 1,01% 0,44% 22.345.384/0001-17 10,3%
KAPITALO KAPPA FIN FIC MULTIMERCADO 0,30% 0,24% 12.105.940/0001-24 13,1%
GALAPAGOS EVOLUTION FIF CIC MULTIMERCADO 1,61% 3,03% 36.440.431/0001-16 8,5%
ITAU JANEIRO DISTRIBUIDORES RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 1,03% 3,81% 52.285.727/0001-66 7,8%
VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -0,41% -0,73% 37.099.037/0001-29 6,3%
CANVAS VECTOR FIC MULTIMERCADO 1,39% 4,77% 28.866.524/0001-89 7,6%
ACE CAPITAL MULTICENARIOS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 3,50% 6,84% 47.612.105/0001-65 2,7%
ABSOLUTE VERTEX Il FIF CIC MULTIMERCADO 0,25% 0,60% 23.565.803/0001-99 8,3%
EXES FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,12% 2,18% 38.065.069/0001-76 5,0%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,92% 1,87% 11.419.792/0001-50 4,1%
GENOA CAPITAL RADAR 701 FIC MULTIMERCADO 1,12% 1,14% 36.017.810/0001-06 8,5%
V8 SPEEDWAY LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 1,16% 2,55% 39.354.762/0001-21 4,3%
SEYMOUR RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA 54.305.003/0001-62 3,7%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 28.849.618/0001-40 6,5%
STRATUS SCP I11 BRASIL FIP MULTIESTRATEGIA 28.686.463/0001-78 3,3%
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Gebsa
Prev

COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

FUNDOS DE INVESTIMENTOS

GEBSAPREV VERMELHO FIC ACOES

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF

ITAU INSTITUCIONAL BOVV11 FIC ACOES

LEBLON ACOES Il INSTITUCIONAL FIC ACOES

HERMEU RESP LIMITADA FIF ACOES

ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

GTI HAIFA FI ACOES

CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC ACOES

ALASKA INSTITUCIONAL FI ACOES

OCEANA SELECTION 30 E FIC ACOES

GALAPAGOS FRONTIER FIF ACOES

VOKIN GBV ACONCAGUA FIC ACOES

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI ACOES

LIS VALUE FI ACOES

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF

BENEVENTO RESP LIMITADA FI ACOES

GALAPAGOS LIZARD | FI ACOES

Elaborado por I9Advisory Consultoria Financeira

INFORME MENSAL

RETORNO
NO MES
-3,17%
-5,58%
-2,75%
-2,39%
-3,52%
-1,85%
0,92%
-5,11%
-2,35%
-2,57%
-3,42%
-1,83%
-4,44%
-1,05%
-0,58%
2,53%

-2,08%

0,15%

RETORNO
NO ANO
1,62%
-3,13%
0,38%
2,39%
3,19%
-3,71%
1,87%
-3,54%
6,22%
3,98%
2,88%
2,90%
0,07%
4,14%
0,77%
7,43%

-0,56%

4,02%

CNPJ

34.867.829/0001-08
08.830.947/0001-31
11.182.064/0001-77
48.107.252/0001-40
26.768.800/0001-40
57.525.392/0001-20
11.419.792/0001-50
28.408.121/0001-96
16.948.298/0001-04
26.673.556/0001-32
31.533.338/0001-32
18.832.871/0001-37
13.962.947/0001-25
28.470.587/0001-11
24.325.422/0001-03
39.346.123/0001-14

34.702.622/0001-83

54.977.709/0001-70

i9Advisory

PERCENTUAL DE

ALOCACAO

100,0%
13,7%
6,1%
8,4%
9,1%
1,8%
0,3%
8,1%
6,9%
7,6%
8,2%
3,7%
7,3%
5,1%
5,2%
3,7%
2,4%

2,4%
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Gebsa 2

Prev INFORME MENSAL i9Advisory
-

COMPOSICAO DA RENTABILIDADE
GEBSAPREV

ATIVOS GEBSAPREV GEBSAPREV GEBSAPREV | GEBSAPREV GEBSAPREV

FUNDOS EXCLUSIVOS SUPER SUPER
RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR [ MODERADO | AGRESSIVO AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E
TITULOS PUBLICOS
COM BAIXiSSIMA

VOLATILIDADE

TITULOS PUBLICOS
GEBSAPREV AMARELO COM VOLATILIDADE E

FIC MULTIMERCADO 0,00% 0,27% 0,27% 4,04% 0,48%
CREDITO PRIVADO RENDA FIXA NO

GEBSAPREV AZUL FIC
MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

0,97% 0,63% 0,23% 1,25% 0,14%

EXTERIOR
DIVERSOS ATIVOS NO
EBSAPREV LARANJA
(EIC ;ULTIMERCADJO BRASIL E NO 0,00% 0,07% 0,15% 2,66% 0,38%
EXTERIOR
GEBSAPREV VERMELHO ~ ACOES NO BRASIL E . .
~ i 70 - 1 0, _1 0,
FIC ACOES NO EXTERIOR BB i e e A5
OPERACOES COM . . . . . )
SET ] B TR EMPRESTIMOS 0,01% 0,01% 0,00% 0,05% 0,00%
RENTABILIDADE TOTAL 0,99% 0,99% 0,29% -0,16% -0,65%
GE ENERGIA

GE ENERGIA GE ENERGIA
MANDATOS ATIVOS SUPER GE ENERGIA GE ENERGIA | GE ENERGIA SUPER

(FUNDOS EXCLUSIVOS) RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR | MODERADO | AGRESSIVO AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E
TITULOS PUBLICOS
COM BAIXiSSIMA

VOLATILIDADE

GEBSAPREV AMARELO CJ&U\/LSLSAF’T?LE:gf\giE
FIC MULTIMERCADO AN 0,00% 0,25% 0,32% 4,11% 0,50%
CREDITO PRIVADO

GEBSAPREV AZUL FIC
MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

0,93% 0,60% 0,14% 1,04% 0,12%

EXTERIOR
DIVERSOS ATIVOS NO
EBSAPREV LARANJA
CFil . i/IULTI A ADJO BRASIL E NO 0,00% 0,07% 0,13% 2,66% 0,40%
EXTERIOR
EBSAPREV VERMELH ACOES NO BRASIL E
GEBS FIC ACOES © CONOSEXC')I'ERIO; 0,00% 0,00% -0,33% -8,20% -1,71%
OPERACOES COM ,
5 ARTIEIP AT EMPRESTIMOS 0,04% 0,04% 0,00% 0,12% 0,01%
RENTABILIDADE TOTAL 0,97% 0,96% 0,27% -0,27% -0,69%

Elaborado por I9Advisory Consultoria Financeira



