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ECONOMIA EM OUTUBRO DE 2022
ELEICAO NO BRASIL E DESACELERAGAO DE PAISES DESENVOLVIDOS NORTEIAM MERCADOS

Em outubro de 2022, o principal assunto para o mercado financeiro foram as elei¢cdes para Legislativo e
Executivo, que culminou com vitdria apertadissima de Lula para Presidéncia da Republica, e, talvez, o mais
importante para o mercado, foi a nova composicdao da Camara e Senado, notadamente mais inclinado para a direita,
trazendo um significativo equilibrio entre os poderes para os proximos anos, e, portanto, reduz o risco de politicas
mais extremistas, para ambos os lados.

Como esperado, no decorrer do més, os ativos financeiros no Brasil acompanharam o dia a dia das eleicoes,
com os investidores receosos quanto a possiveis questionamentos sobre o resultado da elei¢do, ndo aconteceu.
Posto isto, os mercados ficaram mais calmos no ultimo dia do més apds as elei¢bes, entregando resultados positivos
para todas as classes de ativos.

Quanto ao novo governo, os investidores acompanharado de perto a formagado dos ministérios, em especial,
o Ministério da Economia/Fazenda, com a expectativa que seja um ministro que conheca o mercado financeiro, e,
gue tenha histérico de controle fiscal, pois, o tema gastos publicos serd a principal varidvel daqui para frente,
especialmente em 2023, onde, gastos além do possivel ja foram prometidos.

No que se refere a taxa basica de juros, o Banco Central do Brasil, em reunido que aconteceu no més, decidiu
manter inalterada a taxa SELIC em 13,75%, deixando transparecer que ainda existem riscos para a inflacdo e que é
cedo para comecar a cogitar cortes de juros. O mercado financeiro projeta que a taxa SELIC diminua para 11,25%
ao final de 2023.

No mundo, continuamos observando o agravamento da inflagdo, com destaque para EUA e Europa, que
apresentaram aumentos generalizados de precos bem acima do que os investidores estavam esperando, com a
inflacdo americana atingindo 8,2%, e, na Europa, ultrapassando os 10%. Com isto, o mercado projeta mais altas de
juros nestas economias, que, necessariamente, ird desacelerar o crescimento, com risco altissimo de recessao no
proximo ano.

Esta combinacao de inflagdo alta, juros elevados e possivel recessao, esta trazendo excessiva volatilidade
para os mercados globais, inclusive, para Brasil. Nestes ultimos meses, ficou bem evidente o chacoalho dos
mercados, em especial, os investimentos em acdes e moedas, se tornando comum subir mais de 2% ou cair mais
de 2% no dia, cenario este s6 observado em grandes crises financeiras.

Neste sentido, no més, os titulos publicos indexados a inflagdo (NTN-B ou Tesouro IPCA) rentabilizaram
1,23%, os titulos publicos prefixados (NTN-F e LTN ou Tesouro Prefixado) rentabilizaram 0,93%, e, os titulos publicos
pos-fixados (LFT ou Tesouro SELIC) rentabilizaram 1,08%, enquanto, o ativo livre de risco representado pelo CDI
rentabilizou 1,02%.

No mercado de acdes, o Ibovespa, principal indice aciondrio brasileiro, rentabilizou 5,45%, no exterior, o
MSD World, S&P 500 e Nasdaq, principais indices acionarios globais, rentabilizaram 7,11%, 7,99% e 3,90%
respectivamente.
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No ultimo més, todos os perfis de GEBSAPREV e GE ENERGIA apresentaram retornos positivos. Refletindo o
cendrio positivo para a classe de ativos RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL (IBOVESPA), e, para a boa diversificacdo da
carteira dos perfis.
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No acumulado do ano, todos os perfis GEBSAPREV e GE ENERGIA apresentam retornos positivos, com
destaque para os perfis mais conservadores, que estdo se beneficiando das altas taxas de juros, e, ndo foram
impactados pelo resultado aquém do esperado dos ativos mais arriscados no curto prazo.
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No ultimo més, o destaque ficou por conta da bolsa local (IBOVESPA) e no exterior (MSClI WORLD),
que apresentaram altas expressivas. No ano, somente a bolsa no exterior (MSCI WORLD) apresenta retorno
negativo no acumulado.
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GEBSAPREV
GEBSAPREV GEBSAPREV GEBSAPREV GEBSAPREV GEBSAPREV
MANDATOS ATIVOS RELACIONADOS SUPER SUPER

CONSERVADOR| MODERADO AGRESSIVO
CONSERVADOR AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E TITULOS
BAIXO RISCO

(FUNDO GEBSAPREV AZUL) PUBLICOS COM BAIXiSSIMA 94,97% 58,06% 23,11% 18,64% 16,58%
VOLATILIDADE
, TITULOS PUBLICOS COM
MEDIO RISCO
VOLATILIDADE E RENDA FIXA NO 0,00% 27,73% 39,27% 26,93% 17,86%
(FUNDO GEBSAPREV AMARELO)
EXTERIOR
E D DIVE BRASIL E
STRUTURADO IVERSOS ATIVOS NO BRASIL E NO 0,00% 6,34% 15.33% 16.12% 12.64%
(FUNDO GEBSAPREV LARANJA) EXTERIOR
RENDA VARIAVEL ~
ACOES NO BRASIL E NO EXTERIOR 0,00% 7,14% 21,98% 38,10% 52,80%
(FUNDO GEBSAPREV VERMELHO)
OPERACOES COM ,
PARTI(C;IPANTES EMPRESTIMOS 5,03% 0,74% 0,30% 0,21% 0,13%
GE ENERGIA
GE ENERGIA GE ENERGIA | GEENERGIA | GE ENERGIA GE ENERGIA
MANDATOS ATIVOS RELACIONADOS SUPER SUPER
CONSERVADOR| MODERADO | AGRESSIVO

CONSERVADOR AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E TITULOS
BAIXO RISCO

PUBLICOS COM BAIXiSSIMA 89,68% 54,96% 28,66% 23,55% 14,02%
(FUNDO GEBSAPREV AZUL) iy
. TITULOS PUBLICOS COM
MEDIO RISCO
VOLATILIDADE E RENDA FIXA NO 0,00% 27,82% 34,27% 31,60% 18,51%
(FUNDO GEBSAPREV AMARELO) SR
ESTRUTURADO DIVERSOS ATIVOS NO BRASIL E NO 0,00% 5,71% 15.55% 12.18% 12.96%
(FUNDO GEBSAPREV LARANJA) EXTERIOR
RENDA VARIAVEL ~
ACOES NO BRASIL E NO EXTERIOR 0,00% 7,20% 21,27% 32,20% 54,21%
(FUNDO GEBSAPREV VERMELHO)
OPERACOES COM ,
¢ EMPRESTIMOS 10,32% 4,33% 0,24% 0,46% 0,30%

PARTICIPANTES
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COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS GEBSAPREV

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORNO RETORNO PERCENTUQL
NO MES NO ANO DE ALOCACAO
GEBSAPREV AZUL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,06% 10,61% 34.867.797/0001-40 100,0%
FAIRFIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,08% 10,68% 18.814.287/0001-59 46,5%
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,11% 11,41% 14.188.162/0001-00 20,1%
IB INSTITUTIONAL ACTIVE FIX FI MULTIMERCADO 1,03% 10,03% 04.764.174/0001-81 8,3%
ICATU VANGUARDA PLUS FI RENDA FIXA LP 1,06% 10,41% 05.755.769/0001-33 7,1%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 1,04% 10,31% 02.296.928/0001-90 4,3%
ICATU VANGUARDA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,06% 10,87% 07.900.255/0001-50 4,2%
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,12% 10,99% 11.419.792/0001-50 3,7%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,94% 9,41% 23.556.185/0001-10 5,7%
GEBSAPREV AMARELO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,20% 7,89% 34.867.805/0001-59 100,0%
JGP CORPORATE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,16% 11,57% 20.824.446/0001-48 20,6%
BV ATUARIAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,97% 7,82% 14.491.564/0001-89 10,5%
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 1,75% 7,80% 17.517.577/0001-78 5,7%
QUASAR ADVANTAGE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,15% 10,99% 29.206.196/0001-57 7,2%
ICATU VANGUARDA INFLAGAO LONGA FI RENDA FIXA LP 0,61% 5,64% 10.756.541/0001-06 5,0%
PACIFICO INCOME FIC RENDA FIXA LP 0,92% 7,17% 42.287.398/0001-39 2,8%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,88% 9,36% 21.838.150/0001-49 5,7%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,89% 8,92% 03.543.447/0001-03 0,8%
VINCI IMOBILIARIO Il FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,89% 6,45% 31.248.496/0001-40 5,0%
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,54% -3,73% 23.720.107/0001-00 2,0%
ARX VINSON INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,20% 2,91% 41.579.363/0001-00 3,9%
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 1,41% 9,62% 13.396.703/0001-22 3,7%
IB INSTITUTIONAL ACTIVE FIX FI MULTIMERCADO 1,03% 10,03% 04.764.174/0001-81 1,7%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 1,90% 8,97% 09.093.819/0001-15 1,7%
VINCI MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO 0,87% 10,01% 12.440.825/0001-06 2,7%
JGP SELECT PREMIUM INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,65% 10,30% 26.525.450/0001-91 1,6%
BRADESCO YIELD EXPLORER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,34% 1,18% 20.216.173/0001-59 1,8%
BRADESCO IPCA CLOSED FUND CREDIT | FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,96% 0,46% 36.620.911/0001-69 1,7%
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA 1,94% 10,52% 27.599.290/0001-98 1,8%
ICATU VANGUARDA INFLAGAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,85% 10,25% 19.719.727/0001-51 1,8%
BB NORDEA ALPHA 15 HEDGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO LP 3,97% 3,22% 37.243.130/0001-65 1,5%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 0,96% 8,93% 29.241.799/0001-90 1,4%
SPARTA TOP INFLAGAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 2,07% 10,25% 38.026.926/0001-29 0,9%
JPMORGAN GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,71% -2,14% 26.094.770/0001-34 0,8%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,94% 9,41% 11.419.792/0001-50 3,4%
SPX SEAHAWK FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,21% 11,49% 35.505.971/0001-78 1,0%
GALAPAGOS ALBATROZ FI RENDA FIXA LP 1,02% 1,73% 47.610.970/0001-72 3,2%
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FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORNO NO | RETORNO NO PERCENTUéL DE
ANO ALOCACAO
GEBSAPREV LARANIJA FIC MULTIMERCADO 0,18% 13,00% 34.867.818/0001-28 100,0%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO -0,86% 27,96% 22.345.384/0001-17 14,9%
ABSOLUTE ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO 0,94% 9,12% 21.983.042/0001-60 10,3%
KAPITALO KAPPA FIN FIC MULTIMERCADO 1,62% 13,90% 12.105.940/0001-24 10,2%
ITAU HEDGE PLUS FIC MULTIMERCADO -0,44% 11,63% 17.419.592/0001-83 9,4%
VINLAND MACRO FIC MULTIMERCADO 1,77% 19,20% 28.581.166/0001-68 7,7%
VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,99% 9,70% 37.099.037/0001-29 6,2%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 0,00% 0,00% 28.849.618/0001-40 5,5%
CANVAS VECTOR FIC MULTIMERCADO 2,55% 1,46% 28.866.524/0001-89 4,9%
GIANT ZARATHUSTRA 1l FIC MULTIMERCADO -0,04% 10,64% 26.525.548/0001-49 4,8%
SPARTA DINAMICO FIC MULTIMERCADO 1,12% 10,44% 14.180.011/0001-05 4,6%
CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 1,83% 11,78% 05.109.839/0001-86 4,4%
ABSOLUTE VERTEX Il FIC MULTIMERCADO 0,17% 22,47% 23.565.803/0001-99 4,0%
VISTA MULTIESTRATEGIA FIC MULTIMERCADO 0,32% 31,06% 21.646.715/0001-96 3,3%
STRATUS SCP 11l BRASIL FIP MULTIESTRATEGIA 0,00% 0,00% 28.686.463/0001-78 2,8%
VERSA LONG BIASED FI MULTIMERCADO -11,59% 13,66% 18.832.847/0001-06 3,1%
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO 1,75% 11,90% 17.162.002/0001-80 2,7%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,94% 9,41% 11.419.792/0001-50 0,2%

KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 0,00% 0,00% 41.776.922/0001-72 1,1%
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https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.kinea.com.br/fundos/private-equity/
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INFORME MENSAL GEBSAPREV
COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS GEBSAPREV

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORI}IO NO | RETORNO NO PERCENTUéL DE
MES ANO ALOCACAO
GEBSAPREV VERMELHO FIC ACOES 5,77% 5,78% 34.867.829/0001-08 100,0%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACC)ES 1,51% -28,51% 28.578.936/0001-13 3,2%
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC ACOES 7,69% 17,38% 08.830.947/0001-31 10,2%
BOGARI VALUE INSTITUCIONAL BR FIC ACOES 6,74% 3,93% 43.778.694/0001-03 8,1%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 5,41% 13,80% 11.182.064/0001-77 9,4%
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACC)ES 7,13% 16,58% 14.113.340/0001-33 9,8%
MOAT CAPITAL FIC AC@ES 3,34% 5,25% 20.658.576/0001-58 7,5%
LEBLON AC@ES Il INSTITUCIONAL FIC AC()ES 11,09% 9,09% 26.768.800/0001-40 5,1%
NEO NAVITAS FIC AC@ES 9,76% 7,91% 11.961.199/0001-30 6,1%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,94% 9,41% 11.419.792/0001-50 4,4%
RUNNER PIPE FI AC@ES -4,03% 43,27% 39.800.464/0001-18 5,9%
GTI HAIFA FI ACf)ES 5,06% 7,90% 28.408.121/0001-96 4,4%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC ACC)ES 9,85% 0,27% 16.948.298/0001-04 3,9%
ALASKA INSTITUCIONAL FI ACC)ES 6,34% 11,75% 26.673.556/0001-32 4,5%
OCEANA SELECTION 30 E FIC ACOES 8,53% 13,15% 31.533.338/0001-32 4,2%
VOKIN GBV ACONCAGUA FIC ACOES 9,54% 15,18% 13.962.947/0001-25 4,5%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI AC@ES 8,35% 10,11% 28.470.587/0001-11 2,8%
INOVE FI ACOES 2,66% -10,03% 34.644.087/0001-51 2,1%
LIS VALUE FI ACOES 3,23% -3,27% 24.325.422/0001-03 2,7%

GUEPARDO DOCTOR FI AGOES 11,68% 42,48% 46.729.488/0001-93 1,3%



https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/fundos/fundos-para-investidores-institucionais/bb-acoes-nordea-global-climate-and-environment#/
https://www.guepardoinvest.com.br/guepardo-institucional-fic-fia/
http://bogaricapital.com.br/bogari-value-institucional-br-fic-fia/
http://constanciainvest.com.br/gestao-de-fundos/constancia-fundamento-fia/
https://www.navi.com.br/files/Relatorio_LO.pdf
http://moat.com.br/fundos/moat-capital-fic-fia/
http://leblonequities.com.br/acao/lelbon-acoes-ii-fic-fia/#fundos
https://neoinvestimentos.com.br/fundos/acao/
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://data.anbima.com.br/fundos/563358#prestadoresServico
https://www.gtinvest.com.br/gti-haifa
https://constellation.com.br/pra-voce/acoes/
https://www.alaska-asset.com.br/pdf/Fundos/BLACK_INSTITUCIONAL.pdf
http://www.oceanainvestimentos.com.br/oceana-selection-30-fic-fia/
https://www.vokin.com.br/fic-fia-vokin-gbv-aconcagua/
https://www.vincipartners.com/uploads/vinci-mosaico-fia.pdf
https://data.anbima.com.br/fundos/535826#rentabilidade
https://liscapital.com.br/
https://data.anbima.com.br/fundos/663311
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INFORME MENSAL GEBSAPREV
CONTRIBUICAO ABSOLUTA POR MANDATO/FUNDO EXCLUSIVO PARA CADA PERFIL

GEBSAPREV

GEBSAPREV
SUPER
AGRESSIVO

GEBSAPREV GEBSAPREV

SUPER CONSERVADOR
CONSERVADOR

GEBSAPREV
MODERADO

GEBSAPREV
AGRESSIVO

FUNDOS EXCLUSIVOS

ATIVOS RELACIONADOS

GEBSAPREV AZUL FIC

TITULOS PRIVADOS E TITULOS

MULTIMERCADO CREDITO PUBLICOS COM BAIXIiSSIMA 0,99% 0,61% 0,24% 0,19% 0,17%
PRIVADO VOLATILIDADE
GEBSAPREV AMARELO FIC TITULOS PUBLICOS COM
MULTIMERCADO CREDITO VOLATILIDADE E RENDA FIXA NO 0,00% 0,33% 0,46% 0,32% 0,21%
PRIVADO EXTERIOR
EB E DIVE B LE
GEBSAPREV LARANJA FIC IVERSOS ATIVOS NO BRASILE NO 0,00% 0,01% 0,03% 0,03% 0,02%
MULTIMERCADO EXTERIOR
EBSAPREV VERMELHO FIC =
GEBS ACOES ° ACOES NO BRASIL E NO EXTERIOR 0,00% 0,41% 1,24% 2,15% 3,00%
OPERACOES COM 2
¢ EMPRESTIMOS 0,07% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00%
PARTICIPANTES
RENTABILIDADE TOTAL 1,06% 1,37% 1,98% 2,69% 3,41%
GE ENERGIA

GE ENERGIA
SUPER
AGRESSIVO

GE ENERGIA GE ENERGIA

SUPER CONSERVADOR
CONSERVADOR

GE ENERGIA
MODERADO

GE ENERGIA
AGRESSIVO

MANDATOS
ATIVOS RELACIONADOS

(FUNDOS EXCLUSIVOS)

GEBSAPREV AZUL FIC

TITULOS PRIVADOS E TITULOS

MULTIMERCADO CREDITO PUBLICOS COM BAIXiSSIMA 0,91% 0,57% 0,30% 0,25% 0,15%
PRIVADO VOLATILIDADE
GEBSAPREV AMARELO FIC TITULOS PUBLICOS COM
MULTIMERCADO CREDITO VOLATILIDADE E RENDA FIXA NO 0,00% 0,33% 0,40% 0,37% 0,22%
PRIVADO EXTERIOR
EBSAPREV LARANIJA FI DIVER ATIVOS NO BRASILE N
GEBS JAFIC 305 05 NO > 0 0,00% 0,01% 0,03% 0,02% 0,02%
MULTIMERCADO EXTERIOR
GEBSAPREV VERMELHO FIC ~
ACOES ACOES NO BRASIL E NO EXTERIOR 0,00% 0,41% 1,20% 1,83% 3,08%
OPERACOES COM z
¢ EMPRESTIMOS 0,14% 0,06% 0,00% 0,01% 0,00%
PARTICIPANTES
RENTABILIDADE TOTAL 1,05% 1,38% 1,93% 2,48% 3,48%




