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ECONOMIA EM ABRIL DE 2023

ALTA DE JUROS NOS EUA E EUROPA, RECUPERAGAO ECONOMICA NA CHINA E ENVIO DO
ARCABOUCO FISCAL DO BRASIL AO CONGRESSO

Apds problemas em bancos em marco nos EUA e na Europa, mercado se estabilizou ao longo de abril e
mercado voltou a precificar continuidade do ciclo de altas de juros nos EUA e na Europa, pois inflagdo continua em
patamar elevado.

Na China, retomada econ6mica com o fim das restricdes apds longo periodo de lockdown animou os
mercados, com investidores aproveitando para se posicionar em empresas europeias que devem se beneficiar com
a recuperacao do pais asiatico.

No Brasil, o Governo enviou o novo arcaboucgo fiscal ao Congresso e a expectativa é que o texto seja
aprovado com pequenas mudangas, principalmente através de mecanismos de puni¢do caso as metas
estabelecidas ndao sejam alcangadas. Apesar de o cumprimento das metas de resultado primario (receitas menos
despesas do Governo) ser altamente dependente de aumento de arrecadacdo, ou crescimento da economia acima
das expectativas de mercado ou do préprio Governo, o novo arcabouco fiscal reduz o risco de uma tendéncia
explosiva na divida publica e juros de longo prazo reduziram ao longo do més. Com isso indices como o IRFM (titulos
pré-fixados) e IMA-B (titulos indexados a inflagdo) performaram acima do CDI em abril (ver tabela abaixo).

No mercado de crédito privado, vimos uma estabilizacdo dos prémios (taxa acima dos titulos publicos) e
fundos de crédito privado e renda fixa passaram a performar préximo ao CDI no final do més. Essa tendéncia deve
continuar nos préximos meses, caso ndo haja novos problemas nas empresas emissoras.

Neste sentido, os titulos publicos prefixados (NTN-F e LTN ou Tesouro Prefixado) rentabilizaram 1,10%, os
titulos publicos indexados a inflagdo (NTN-B ou Tesouro IPCA) tiveram performance de 2,02%, e os titulos publicos
pos-fixados (LFT ou Tesouro SELIC) rentabilizaram 0,86%, enquanto, o ativo livre de risco representado pelo CDI
rentabilizou 0,92%.

No mercado de a¢des, o Ibovespa, principal indice acionario brasileiro, apresentou performance positiva de
2,5%. Ja no exterior, MSCI World, apresentou uma performance de 1,59%, enquanto o S&P 500 e Nasdagq,
rentabilizaram 1,46% e 0,04% respectivamente.
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RENTABILIDADE MENSAL DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS
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Em abril de 2023, todos os perfis, apresentaram retornos positivos, com destaque para as carteiras com
maior risco, as quais se beneficiaram do desempenho da parcela de renda variavel.
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RENTABILIDADE ACUMULADA EM 12 MESES DOS PERFIS DE INVESTIMENTOS
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No acumulado de 12 meses, todos dos perfis da GEBSAPREV e do GE ENERGIA apresentam retornos
positivos, com destaque para os perfis mais conservadores, que estdo se beneficiando das altas taxas de juros. Os
perfis com mais risco, embora impactados pelos resultados aquém do esperado dos ativos mais volateis,
apresentam performance acima do Ibovespa e positiva no acumulado de 12 meses, até abril.
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RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS INDICES DE MERCADO

RENTABILIDADE MENSAL

4,0% o
200 2,15% 2,02% a0

s 0,00%
0,05 S NEGG_ | Sei _— °
’
-0,45%
-2’0% : .

-4,0% -2,91%
-6,0%
-8,0% -7,49%
-10,0%
fevereiro, 2023 marco, 2023 abril, 2023
H CDI H IMA-B IRF-M B MSCI WORLD (em real) H IBOVESPA

RENTABILIDADE ACUMULADA NO EM 12 MESES

15,0% 13,36%
12,92%
10,0% 8,77%
5,0%
3,12%
0,0%
-3,20%
-5,0%
-10,0%
5. 2022 9022 9022 9022 9022 9022 9022 9022 . 9023 . 9023 9023 . 9023
ma\Or -‘“n\\Op ‘“\hOv agogt()rsetembﬁ)p ou‘“b(‘o;\ o\‘e“\bf01d elembﬂ)y ,‘ane\YOy fev e‘e\YOy ma‘QOy ab(\\;
e CD| e |IVIA-B IRF-M MSCI WORLD (em real) e |BOVESPA

No ultimo més, o destaque ficou por conta da bolsa local (IBOVESPA) e dos titulos publicos brasileiros

indexados a inflagao (IMA-B).

O MSCI World em délar foi positivo em 1,59%, contudo, quando convertido para real, os ganhos foram
proximos a zero, considerando a desvalorizagdo do ddlar frente ao real.

No acumulado de 12 meses, apenas o Ibovespa apresenta performance negativa.
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FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORNO | RETORNO PERCENTUéL
NO ANO DE ALOCACAO
GEBSAPREV AZUL FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,81% 3,15% 34.867.797/0001-40 100,0%
FAIRFIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,81% 3,99% 18.814.287/0001-59 52,8%
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,73% 1,14% 14.188.162/0001-00 18,2%
IB INSTITUTIONAL ACTIVE FIX FI MULTIMERCADO 0,88% 4,08% 04.764.174/0001-81 4,1%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 0,86% 3,55% 02.296.928/0001-90 4,5%
ICATU VANGUARDA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,79% 1,83% 07.900.255/0001-50 3,9%
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,86% 3,96% 11.419.792/0001-50 2,3%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,84% 2,40% 23.556.185/0001-10 7,0%
GALAPAGOS IGUANA LIQUIDEZ TOP FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,82% 1,81% 42.887.856/0001-70 3,6%
SAFRA CAPITAL MARKET PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO 0,79% 3,91% 17.254.044/0001-40 3,6%
GEBSAPREV AMARELO FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,02% 3,65% 34.867.805/0001-59 100,0%
JGP CORPORATE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,99% 2,18% 20.824.446/0001-48 20,5%
BV ATUARIAL FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,43% 4,70% 14.491.564/0001-89 10,4%
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 0,78% 4,86% 17.517.577/0001-78 5,6%
QUASAR ADVANTAGE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,93% 0,67% 29.206.196/0001-57 7,0%
ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA FI RENDA FIXA LP 3,02% 6,67% 10.756.541/0001-06 4,9%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,23% 5,40% 21.838.150/0001-49 1,7%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,89% 5,25% 03.543.447/0001-03 3,2%
VINCI IMOBILIARIO Il FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,74% 5,94% 31.248.496/0001-40 5,4%
PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,87% 4,66% 23.720.107/0001-00 2,1%
ARX VINSON INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,73% 1,55% 41.579.363/0001-00 3,9%
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 0,76% 4,96% 13.396.703/0001-22 3,7%
IB INSTITUTIONAL ACTIVE FIX FI MULTIMERCADO 0,88% 4,08% 04.764.174/0001-81 0,0%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 0,89% 5,26% 09.093.819/0001-15 3,3%
VINCI MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO 0,88% 4,23% 12.440.825/0001-06 2,7%
JGP SELECT PREMIUM INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,20% 2,48% 26.525.450/0001-91 1,6%
BRADESCO YIELD EXPLORER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,74% 4,01% 20.216.173/0001-59 1,9%
BRADESCO IPCA CLOSED FUND CREDIT | FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -7,24% -11,24% 36.620.911/0001-69 1,3%
KINEA IPCA ABSOLUTO FIC RENDA FIXA 0,88% 4,98% 27.599.290/0001-98 1,8%
ICATU VANGUARDA INFLAGAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,60% 1,98% 19.719.727/0001-51 1,7%
BB NORDEA ALPHA 15 HEDGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO LP 2,96% 5,75% 37.243.130/0001-65 1,5%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 0,75% 3,04% 29.241.799/0001-90 1,4%
SPARTA TOP INFLACAOQ FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,74% 2,09% 38.026.926/0001-29 1,9%
MULTlhjEI};ACC;R[)%AN GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 1,72% 12,50% 26.094.770/0001-34 0,9%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,86% 3,96% 11.419.792/0001-50 1,8%
SPX SEAHAWK FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,80% 1,60% 35.505.971/0001-78 1,0%
GALAPAGOS ALBATROZ FI RENDA FIXA LP 0,85% 4,46% 47.610.970/0001-72 3,2%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,08% 4,92% 07.111.384/0001-69 2,4%
GALAPAGOS IGUANA LIQUIDEZ TOP FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,97% 0,99% 42.887.856/0001-70 4,5%
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FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORI:IO NO | RETORNO NO PERCENTUéL DE
MES ANO ALOCACAO
GEBSAPREV LARANJA FIC MULTIMERCADO 0,59% -0,85% 34.867.818/0001-28 100,0%
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO 0,44% 2,15% 22.345.384/0001-17 15.1%
ABSOLUTE ALPHA GLOBAL FIC MULTIMERCADO 0,32% 3,32% 21.983.042/0001-60 11,2%
KAPITALO KAPPA FIN FIC MULTIMERCADO 0,19% 3,04% 12.105.940/0001-24 11,2%
ITAU HEDGE PLUS FIC MULTIMERCADO 0,34% 1,27% 17.419.592/0001-83 9,8%
VINLAND MACRO FIC MULTIMERCADO 0,63% -0,08% 28.581.166/0001-68 8,0%
VINCI CREDITO MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,39% 0,15% 37.099.037/0001-29 6,5%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 0,00% 0,00% 28.849.618/0001-40 5,6%
CANVAS VECTOR FIC MULTIMERCADO 1,86% 8,67% 28.866.524/0001-89 3,0%
GIANT ZARATHUSTRA Il FIC MULTIMERCADO 1,46% -0,03% 26.525.548/0001-49 4,9%
SPARTA DINAMICO FIC MULTIMERCADO 0,73% 3,97% 14.180.011/0001-05 5,5%
MULTW?::(I:R/IQODINAMICO FIC MULTIMERCADOSPARTA MULTICENARIOS FIC 1,35% 737% 47.612.105/0001-65 0,4%
CLARITAS LONG SHORT FIC MULTIMERCADO 0,38% 1,97% 05.109.839/0001-86 4,7%
ABSOLUTE VERTEX Il FIC MULTIMERCADO 0,27% 1,58% 23.565.803/0001-99 4,2%
VISTA MULTIESTRATEGIA FIC MULTIMERCADO -1,16% -12,13% 21.646.715/0001-96 2,6%
STRATUS SCP Il BRASIL FIP MULTIESTRATEGIA 0,00% 0,00% 28.686.463/0001-78 2,1%
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO -0,08% -0,94% 17.162.002/0001-80 2,8%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,86% 3,96% 11.419.792/0001-50 1,3%

KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 0,00% 0,00% 41.776.922/0001-72 1,1%
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https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://data.anbima.com.br/fundos/663311
https://www.vincipartners.com/uploads/vinci-multiestrategia-fim-f%20-.pdf
https://www.vincipartners.com/uploads/vinci-credito-imobiliario-fim-cp-f.pdf
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.vincipartners.com/uploads/vinci-credito-imobiliario-fim-cp-f.pdf

I9ADVISORY

CONSULTORIAFINANCEIRA

INFORME MENSAL GEBSAPREV
COMPOSICAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS GEBSAPREV

FUNDOS DE INVESTIMENTOS RETORI)IO RETORNO PERCENTUéL DE
NO MES NO ANO ALOCACAO
GEBSAPREV VERMELHO FIC ACOES 2,99% -4,18% 34.867.829/0001-08 100,0%
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC ACOES 5,91% 0,03% 08.830.947/0001-31 11,1%
BOGARI VALUE INSTITUCIONAL BR FIC ACOES 1,15% -11,98% 43.778.694/0001-03 6,3%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 3,00% -2,48% 11.182.064/0001-77 10,2%
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,80% -9,48% 14.113.340/0001-33 9,6%
MOAT CAPITAL FIC ACOES 5,78% -10,93% 20.658.576/0001-58 6,3%
LEBLON ACOES Il INSTITUCIONAL FIC ACOES 2,17% -8,32% 26.768.800/0001-40 5,6%
NEO NAVITAS FIC ACOES 2,48% -4,07% 11.961.199/0001-30 5,0%
ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,86% 3,96% 11.419.792/0001-50 3,8%
RUNNER PIPE FI ACOES 8,47% 4,56% 39.800.464/0001-18 8,3%
GTI HAIFA FI ACOES 1,20% -5,05% 28.408.121/0001-96 5,5%
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FIC ACOES 1,30% -5,22% 16.948.298/0001-04 4,5%
ALASKA INSTITUCIONAL FI ACOES 3,94% -0,48% 26.673.556/0001-32 6,0%
OCEANA SELECTION 30 E FIC ACOES 3,19% -1,97% 31.533.338/0001-32 5,3%
VOKIN GBV ACONCAGUA FIC ACOES 1,07% -2,16% 13.962.947/0001-25 5,5%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI ACOES 1,89% -4,92% 28.470.587/0001-11 3,3%
LIS VALUE FI ACOES -0,85% -7,88% 24.325.422/0001-03 3,2%

GUEPARDO DOCTOR FI ACOES -7,99% -40,17% 46.729.488/0001-93 0,7%



https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://www.guepardoinvest.com.br/guepardo-institucional-fic-fia/
http://bogaricapital.com.br/bogari-value-institucional-br-fic-fia/
http://constanciainvest.com.br/gestao-de-fundos/constancia-fundamento-fia/
https://www.navi.com.br/files/Relatorio_LO.pdf
http://moat.com.br/fundos/moat-capital-fic-fia/
http://leblonequities.com.br/acao/lelbon-acoes-ii-fic-fia/#fundos
https://neoinvestimentos.com.br/fundos/acao/
https://www.youtube.com/watch?v=ho-ZEoTk-jE
https://data.anbima.com.br/fundos/563358#prestadoresServico
https://www.gtinvest.com.br/gti-haifa
https://constellation.com.br/pra-voce/acoes/
https://www.alaska-asset.com.br/pdf/Fundos/BLACK_INSTITUCIONAL.pdf
http://www.oceanainvestimentos.com.br/oceana-selection-30-fic-fia/
https://www.vokin.com.br/fic-fia-vokin-gbv-aconcagua/
https://www.vincipartners.com/uploads/vinci-mosaico-fia.pdf
https://liscapital.com.br/
https://data.anbima.com.br/fundos/663311
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INFORME MENSAL GEBSAPREV
CONTRIBUICAO ABSOLUTA POR MANDATO/FUNDO EXCLUSIVO PARA CADA PERFIL

GEBSAPREV

GEBSAPREV GEBSAPREV
FUNDOS ATIVOS SUPER GEBSAPREV | GEBSAPREV | GEBSAPREV SUPER

EXCLUSIVOS RELACIONADOS CONSERVADOR CONSERVADOR | MODERADO | AGRESSIVO AGRESSIVO

TITULOS PRIVADOS E

GEBSAPREV AZULFIC . " 0 b o0

0, [0) o) 0, [0)
CI\F/{lE%ITTl(l\)AEERAADDoO T R 1,51% 0,51% 0,12% 0,09% 0,06%
VOLATILIDADE
GEBSAPREV TITULOS PUBLICOS
AMARELO FIC COM VOLATILIDADE . . . . .
MULTIMERCADO E RENDA FIXA NO s Bhnd ies LR 2,207
CREDITO PRIVADO EXTERIOR
DIVERSOS ATIVOS NO
GFIECBi/fJLRTEI\I\/ALEfg:';JOA BRASILE NO 0,00% 0,03% 0,08% 0,09% 0,07%
EXTERIOR
GEBSAPREV -
VERMELHO FIC AGOES NO BRASIL E 0,00% 0,15% 0,43% 0,82% 1,21%
ACGES NO EXTERIOR
OPERACOES COM .
EMPRESTIM 9 19 9 9 9
A — STIMOS 0,05% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00%
RENTABILIDADE TOTAL 0,72% 1,56% 1,02% 1,10% 1,33%
GE ENERGIA

GE
IMANDATOS ATIVOS GEENERGIA | GEENERGIA | GEENERGIA| _ °F ENERGIA

FUND PER ENERGIA
(FUNDOS RELACIONADOS SU CONSERVADOR | MODERADO G SUPER

EXCLUSIVOS) CONSERVADOR AGRESSIVO

AGRESSIVO
TITULOS PRIVADOS E

GEBSAPREV AZUL FIC TITULOS PUBLICOS

0, 0, o, [0) 0,
Cl\éléJI;;l_’rl g/l IEEICVAADD% 0 R 1,30% 0,57% 0,23% 0,13% 0,12%
VOLATILIDADE
GEBSAPREV TITULOS PUBLICOS
AMARELO FIC COM VOLATILIDADE . . . . .
MULTIMERCADO E RENDA FIXA NO 08Tz T Az zmes 2%
CREDITO PRIVADO EXTERIOR
DIVERSOS ATIVOS NO
(;ECB;AUP Fﬁ&;’;ﬁi’;ﬁ BRASIL E NO 0,00% 0,03% 0,09% 0,07% 0,07%
EXTERIOR
GEBSAPREV -
ACOES NO BRASIL E
VERMELHO FIC ¢ 0,00% 0,14% 0,45% 0,61% 1,04%
ACOES NO EXTERIOR
OIFEAC(01E GOl EMPRESTIMOS 0,11% 0,08% 0,00% 0,01% 0,00%

PARTICIPANTES

RENTABILIDADE TOTAL 0,72% 1,41% 1,12% 1,17% 1,08%




